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RELACIONES BILATERALES
Estados Unidos

La Embajada de Estados Unidos en Argentina presentd mediante su cuenta de X a
la nueva encargada de negocios interina en Argentina, Heidi Gomez Rapalo, quien estara
a cargo hasta que se formalice la llegada del nuevo embajador norteamericano, Peter
Lamelas.

Por su parte, Peter Lamelas, expresé ante el Comité de Relaciones Exteriores del
Senado de los Estados Unidos, una valoracion positiva respecto a la politica econémica
impulsada por el presidente Javier Milei. Consultado sobre su postura en relacion con la
disputa de soberania sobre las Islas Malvinas, Lamelas afirmé que los Estados Unidos
mantienen una posicién de neutralidad en la cuestién. Asimismo, subray6 su intencion de
adoptar una postura firme frente a la injerencia de actores considerados adversarios: “De
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ser confirmado, me mantendré firme contra la influencia maligna de potencias adversarias
en la region, ya sean actores maliciosos o regimenes autoritarios como Cuba, Venezuela,
Nicaragua, China, Iran y otros que buscan socavar los valores democraticos”.

Asimismo, Lamelas se refiri6 a la expresidenta Cristina Kirchner al anticipar el lobby
que realizara en el Poder Judicial para “asegurarme de que Cristina reciba la justicia que
bien merece”, ademas, manifestd su disidencia respecto a la prision domiciliaria y le
adjudicé la muerte del fiscal Alberto Nisman y el encubrimiento en el atentado a la AMIA.

Al respecto, legisladores y gobernadores rechazaron estas declaraciones, tal fue el
caso del gobernador de Tierra del Fuego, Gustavo Melella; la senadora de Unién por la
Patria, Juliana di Tullio; y la exdiputada del Frente de Izquierda y de los Trabajadores,
Myriam Bregman (Clarin-Politica, 21/07/2025; La Nacion-Politica, 21/07/2025; Pagina/12-
El Pais, 23/07/2025).

China

El mercado chino se mantuvo como el principal comprador de carne argentina en
junio, representando el 77% del volumen total exportado y el 69% del acumulado semestral.
Solo en junio, se exportaron a China 31.100 toneladas de carne bovina deshuesada (US$
152,5 millones) y 16.300 toneladas de carne con hueso y huesos bovinos (US$ 32,8
millones).

De acuerdo al Consorcio de Exportadores de Carnes Argentinas (ABC), junio cerré
con un repunte en las exportaciones de carne bovina refrigerada y congelada, alcanzando
un volumen cercano a las 61.500 toneladas peso producto, por un valor aproximado de
US$ 320,5 millones. En paralelo, las exportaciones de menudencias y productos
elaborados a base de carne bovina alcanzaron un volumen de 9.200 toneladas con un
ingreso de US$ 19,4 millones.

Lisandro Catalan, el vicejefe del Gabinete de Interior, por otra parte, autorizé a
través de la Resolucion 316/2025 publicada en el Boletin Oficial, el ingreso sin necesidad
de tramitar una visa argentina de ciudadanos chinos, con la condicién consular de contar
en su pasaporte ordinario con visas previas a Estados Unidos o a la Union Europea.
Entretanto, el gobierno argentino y la empresa china Gezhouba firmaron un acuerdo que
fue comunicado por el jefe de gabinete Guillermo Francos, para reactivar las obras en la
represa Jorge Cepernic, en Santa Cruz.

En otro orden de temas, Peter Lamelas, el postulante a embajador norteamericano
en Buenos Aires, advirti6 en la audiencia de confirmacion ante el Comité de Relaciones
Exteriores del Senado estadounidense que, de ser designado, entorpecera esos acuerdos
y se mantendra "firme contra la influencia maligna de potencias adversarias en la region",
como “Cuba, Venezuela, Nicaragua, China, Iran y otros paises", que "buscan socavar los
valores democraticos". Lamelas, que también se refiri6 en varias circunstancias a la
Argentina, a las provincias y al presidente Javier Milei, sostuvo que una de sus misiones
era viajar a todas las provincias argentinas donde la autonomia, que les permite tener
relaciones econdémicas y comerciales, podria propiciar “la corrupcion, por parte de los
chinos".

Por su parte, el gobierno argentino no se expres6 al respecto y afirmé que no
modificaran la busqueda de un equilibrio. El gobierno chino, en cambio, respondi6 a esos
dichos diciendo que "las declaraciones de concerniente personalidad estadounidense
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estan plagadas de prejuicios ideoldgicos y de mentalidad de Guerra Fria". Asimismo, China
aseguré que mantiene intercambios y cooperaciones con los paises latinoamericanos,
"basandose siempre en principios" y sefialé que Argentina no debe "convertirse en un
campo de batalla para luchas entre grandes potencias”, sino que debe ser un “campo por
excelencia” de la cooperacion internacional (Clarin-Economia, 20/07/2025; Clarin-Politica,
21/07/2025, 23/07/2025; La Nacion-Politica, 22/07/2025).

ltalia

El miembro de la Cadmara Federal de Casacién Penal, Carlos Mahiques, recibié en
Palermo, Sicilia, el Premio Internacional a la Carrera Judicial durante las jornadas judiciales
llamadas Falcone-Borsellino por su trayectoria, compromiso con el Estado de Derecho y
su contribucion a la justicia penal internacional (Clarin-Politica, 21/7/2025).

Iran

El Ministerio de Relaciones Exteriores de Iran public6 un decreto en el que se
incluye a Argentina entre los paises “hostiles” al régimen. El decreto acusa al gobierno de
Javier Milei de “complicidad con las acciones militares de Tel Aviv’ y advierte que la
decision podria acarrear sanciones econémicas y diploméaticas. Maria Villar, portavoz de la
Cancilleria argentina, calificé la decision de “infundada” y afirmé que nuestro pais
continuard ejerciendo un rol activo en las negociaciones de paz en el conflicto Israel-Iran,
“sin alineamientos unilaterales” (Pagina/12-Politica Internacional, 17/07/2025).

Israel

La Cancilleria de la Republica Argentina expresé su “seria preocupacion” por el
bombardeo israeli contra la parroquia Sagrada Familia en la Franja de Gaza, Unico templo
catolico del enclave, en el que result6 herido el sacerdote argentino Gabriel Romanelli. El
comunicado, suscripto por el ministro de Relaciones Exteriores, Comercio Internacional y
Culto, Gerardo Werthein, solicité a las autoridades de Israel “que se brinde la asistencia
necesaria al padre Romanelli, asi como a los miembros de la comunidad afectada” y renovo
el llamado al respeto de los lugares de culto y del derecho internacional humanitario
(Comunicados de Prensa de Cancilleria, 17/07/2025; Clarin-Politica 18/07/2025; La
Nacién-Politica 17/07/2025; La Nacién-ElI Mundo 19/07/2025; Pagina/12-Politica
Internacional 18/07/2025).

TEMAS DE AGENDA
Fondo Monetario Internacional

El Fondo Monetario Internacional (FMI) expresé la necesidad de evitar flujos
disruptivos de capital especulativo provenientes de no residentes. Segun los analistas, el
pais cumplié con las metas trimestrales monetarias y fiscales, pero no habria logrado
acumular reservas para llegar a los US$5.000 millones, con lo que el organismo deberia
darle un waiver (perdon, en la jerga financiera) por ese incumplimiento. De todas formas,
en el equipo econdémico que lidera el ministro Luis Caputo confian en que la acumulacion
de reservas no sera un impedimento para que el FMI apruebe el envio de los US$ 2.000
millones pautados para esta etapa del acuerdo, tras recibir US$12.000 millones en el primer
tramo.
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El dltimo informe publicado sefiala también que “la flexibilizacion gradual de las
restricciones cambiarias, junto con politicas macroecondémicas restrictivas y una mayor
flexibilidad cambiaria, respaldara la siguiente etapa del plan de estabilizacién para
aumentar las reservas, recuperar el acceso a los mercados internacionales y fomentar la
inversion”. De acuerdo con el FMI, estas medidas deberan complementarse con “politicas
macroprudenciales restrictivas para garantizar la sostenibilidad de las entradas de capital,
evitando asi descalces de divisas y flujos disruptivos de capital especulativo provenientes
de no residentes”.

Por otro lado, el FMI confirmo la aprobacion del nuevo desembolso destinado a la
Argentina en el marco del acuerdo stand-by vigente, por un monto cercano a los 2.700
millones de doélares. Kristalina Georgieva, directora gerente del Fondo, enfatizé la
necesidad de acompafar las reformas estructurales con politicas sociales que protejan a
los sectores mas vulnerables, advirtiendo que la sostenibilidad del programa depende del
consenso politico.

Por dltimo, en un informe titulado "Desequilibrios globales en un mundo cambiante”, el FMI
hace un repaso de la situacion del sector externo de 30 de las principales economias. A la
hora de evaluar a la Argentina, el Fondo dice gque la posicién externa del pais el afio pasado
era "mas débil" que lo que podrian suponer sus "fundamentals" a mediano plazo, es decir,
sus datos macroecondémicos. Las reservas son el punto critico de la primera revision; la
meta era acumular a junio US$ 4.400 millones, pero como el Gobierno no pudo cumplirla
el FMI aceptd posponer la revision de esa variable. Entre tanto, el equipo econémico
abandond la postura de no comprar reservas entre las bandas cambiarias y comenz6 a
sumar délares con la toma de deuda y compras del Tesoro.

Dentro de este marco, el FMI evalla cinco variables de la situacion externa:
inversiones, cuenta corriente, tipo de cambio, controles cambiarios y reservas. Su
conclusion en el altimo punto es que la cobertura de las reservas sigue siendo insuficiente.
Es esencial realizar esfuerzos tempranos para reconstruirlas. EI FMI destacd que las
vulnerabilidades externas siguen siendo elevadas (Pagina/l12-Economia, 17/7/2025;
Clarin-Economia, 22/07/2025; La Nacién-Economia, 22/07/2025).

Relaciones Econdmicas Internacionales

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC) informé que, durante el mes
de junio, las exportaciones argentinas totalizaron 7.275 millones de délares, mientras que
las importaciones alcanzaron los 6.370 millones de dolares, lo que arrojé un superavit
comercial de 906 millones de ddlares, el mas alto registrado en lo que va del afio.

El valor exportado en junio representd un incremento interanual del 10,8%,
impulsado principalmente por un aumento del 11,2% en las cantidades, mientras que los
precios cayeron un 0,4%. Por su parte, las importaciones se incrementaron un 35,9%
interanual, debido a un aumento del 53,2% en las cantidades, compensado parcialmente
por una caida del 11% en los precios.

Sin embargo, el saldo acumulado de la balanza comercial en el primer semestre de
2025 fue de 2.788 millones de délares, lo que representa una caida del 74% respecto al
mismo periodo del afio anterior, cuando se habia alcanzado un superavit de 10.742
millones de ddlares.
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Entre enero y junio, las exportaciones de bienes ascendieron a 39.742 millones de
ddlares, con un incremento del 4% respecto a igual periodo de 2024. En contraste, las
importaciones alcanzaron los 36.954 millones de délares, lo que representa una suba del
34,6%.

Brasil se posiciond como el principal destino de las exportaciones argentinas, con
el 15,1% del total, seguido por Estados Unidos (8,6%) y Chile (8,2%), mientras que los
principales origenes de las importaciones fueron Brasil (25,2%), China (22,5%) y Estados
Unidos (8,9%).

Por su parte, la calificadora de riesgo Moody 's elevé la nota de la deuda soberana
de Argentina, tras la implementacion de nuevas medidas econdémicas por parte del
Gobierno nacional, entre ellas la liberacion del cepo cambiario y un nuevo acuerdo con el
Fondo Monetario Internacional (FMI). Las calificaciones como emisor a largo plazo en
moneda extranjera y en moneda local pasaron de Caa3 a Caal, dentro del rango
especulativo con alto riesgo, mientras que la perspectiva se modificd de positiva a estable.

Segun el informe, la mejora responde a “la disminucion del riesgo de un evento de
crédito, ya que el levantamiento gradual de las restricciones cambiarias permite una
transicion hacia un régimen mas solido, anclado en la acumulacion de reservas
internacionales”. La calificadora también destacé el proceso de desinflacién impulsado por
modificaciones en la politica fiscal y macroecondmica, y las reformas orientadas a eliminar
distorsiones del mercado y atraer inversiones.

No obstante, Moody 's advirtié6 que persisten factores que limitan el perfil crediticio
del pais. Entre ellos, sefial6 la debilidad de las reservas monetarias del Banco Central, los
obstaculos estructurales para la inversiébn y un superavit comercial inferior al del afio
anterior. También alerté que la actual recuperacién no ha derivado alin en una acumulacion
enddgena de reservas, mas alla de los desembolsos de organismos multilaterales. Segun
el informe, un eventual aumento en la demanda de importaciones podria requerir
financiamiento adicional entre 2026 y 2027 para sostener el nivel de reservas
internacionales.

Finalmente, Moody 's indicé que el resultado de las elecciones legislativas previstas
para octubre podria ser determinante para el programa econdémico del Ejecutivo. La
calificadora consideré que “la recuperacion econémica y el apoyo popular a las politicas de
ajuste podrian otorgar al Gobierno un mandato politico mas sélido para acelerar las
reformas”.

Ademas, a casi un mes de que el Gobierno de Cordoba lograra emitir un bono de
725 millones de délares en el mercado internacional -convirtiéndose en la primera
institucion publica del pais en acceder a financiamiento externo desde diciembre de 2017-
la agencia Moody’s anuncié que mejord dos escalones su calificacion; la nota pasé desde
Caa2 hasta B3. De acuerdo a la calificadora, la decision se basa en “los fuertes
fundamentos econdmicos de la provincia, su amplia base de ingresos y un historial de
politicas fiscales prudentes.

Moody 's destaca que “histéricamente la provincia ha mostrado niveles de deuda
moderados y suficientes reservas de liquidez, lo que dota de sostenibilidad a las finanzas
cordobesas”. Los intereses se abonaran de manera semestral. Los fondos obtenidos seran
destinados, segun la provincia, a proyectos estratégicos de infraestructura y a la extension
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de las amortizaciones a través de la recompra de los titulos internacionales emitidos con
vencimiento en 2027 en un selective tender que fue el 27 de junio pasado.

Tras esta mejora en la calificacion se observé una recuperacion parcial de los bonos
soberanos, que registraron alzas de hasta el 1% en Wall Street, aungue sin compensar la
caida acumulada durante la semana, estimada en 1,6% segun la consultora PPI. Desde el
sector financiero, se vincul6 el repunte de los titulos a una combinacion de factores, entre
ellos el contexto favorable en los mercados emergentes y la informacion monetaria
difundida el jueves, que reflejé nuevas compras de divisas por parte del Tesoro.

De acuerdo con la consultora Outlier, las reservas brutas habrian aumentado en
300 millones de ddlares, lo que podria deberse a una nueva intervencién en el mercado
cambiario oficial. En caso de confirmarse, seria la tercera operacion de compra de dolares
en lo que va del afio, por un total estimado de 1.000 millones de délares.

En el mercado bursétil, las acciones también mostraron una tendencia positiva. El
indice Merval registré una suba del 2,3% durante la jornada, mientras que los papeles de
empresas argentinas que cotizan en la Bolsa de Nueva York aumentaron hasta 2,9%, con
destacadas alzas en TGS, Edenor y Pampa Energia.

En el marco del Régimen de Incentivos para Grandes Inversiones (RIGI), se
oficializd que la empresa Sidersa construird una nueva planta siderurgica de ultima
generacion en San Nicolas. Dicha planta conlleva una inversién de US$286,3 millones, de
los cuales US$142,8 millones se desembolsaron en el primer afio.

Desde su entrada en vigencia, ya cinco proyectos fueron aprobados, los cuales
representan un compromiso de inversiéon de al menos 9.000 millones de délares. Por su
parte, se acordaron dos desembolsos del Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y otro
del Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF). Ambos desembolsos
alcanzan un monto de 1500 millones de dolares.

Dichos préstamos tienen como destino financiar programas como el “Programa de
Modernizacion de los Servicios de Administracion Tributaria”, “Programa de Apoyo a
Reformas Regulatorias para la Competitividad” y “Programa de Fortalecimiento de la
Politica Fiscal II” (La Nacion-Economia, 17-18/07/2025, 21-22/07/2025; Clarin-Economia,
17-18/07/2025).

Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF)

La Corte de Apelaciones del Segundo Circuito de Nueva York dejé firme el fallo
emitido por la jueza Loretta Preska desestimando la ejecucion de embargos sobre los
activos de YPF en el extranjero, tal como habia solicitado el fondo de inversion Burford
Capital.

Mientras tanto, el gobierno argentino presentd en la mencionada Corte de
Apelaciones sus argumentos para evitar la entrega de acciones del Estado de la petrolera
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) en cuanto el tribunal decida sobre la cuestion de
fondo. La defensa argentina busca mantener en suspenso la cesion de estas acciones e
inform6é que acudird de manera urgente al maximo tribunal estadounidense, la Corte
Suprema de Justicia, para resolver este reclamo administrativo si la Corte de Apelaciones
no otorga la suspension.
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La Procuracion del Tesoro de la Nacién informé que “la Republica Argentina
presento sus escritos de réplica en respuesta a los presentados por los demandantes el 17
de julio, en el marco de los casos Petersen/Eton Park y Bainbridge”.

La Argentina destaco en dichos escritos que “tal como lo reconocié el Gobierno de
los Estados Unidos, la orden de entrega de las acciones vulnera la inmunidad de ejecucion
que protege los bienes de un Estado extranjero”.

En el marco de los casos Petersen, Elton Park y Bainbridge, vinculados a la causa
judicial sobre estatizacion de la petrolera, la Procuracion del Tesoro inform6 que la
Argentina hizo presentacion de sus escritos de réplica a los demandantes, en los cuales
detalla que “tal como lo reconocié el Gobierno de los Estados Unidos, la orden de entrega
de las acciones vulnera la inmunidad de ejecucion que protege los bienes de un Estado
extranjero”. Ademas, el gobierno argentino esgrime que existe una contradiccion con “lo
dispuesto por la Ley de Inmunidades Soberanas de los Estados Unidos, ya que las
acciones de YPF se encuentran en territorio argentino, no han sido utilizadas por la
Republica para actividades comerciales en los Estados Unidos, ni han sido empleadas en
la actividad comercial que sirve de base a la demanda”.

Adicionalmente, la orden de entrega de las acciones vulnera “principios de cortesia
internacional, al exigir a la Republica que incumpla su propia legislacién interna”. También
se argumenta que los demandantes no lograron demostrar un posible perjuicio ante la
suspension de la entrega de las acciones, algo que se veria impedido por la legislacion
argentina que prohibe la venta de los activos nacionales sin la aprobacién de dos tercios
del Congreso Nacional. Esto impide riesgos de disipacion de activos.

El dafio irreparable a la Republica Argentina fue otro de los aspectos abordados en
las argumentaciones de la defensa nacional, por la “pérdida de control estatal sobre la
principal empresa energética del pais”. También se esgrime que “la ejecucion de la orden
afectaria a terceros —incluyendo a YPF, sus accionistas y al pueblo argentino—,
comprometeria las relaciones bilaterales con los Estados Unidos y podria generar
represalias judiciales contra ese pais en el extranjero, como advirti6 el Gobierno
estadounidense”

Finalmente, la Procuracion concluyd que “la pérdida de las acciones implicaria un
perjuicio irreversible”, motivo por el cual “el Gobierno nacional continuara defendiendo los
intereses de la Republica con firmeza juridica y pleno respeto por la soberania, en contraste
con la desidia de quienes nos llevaron a enfrentar esta situacion”.

El Departamento de Estado de Estados Unidos respaldé la posicién argentina en
dicha audiencia por medios de un “amicus curiae”, advirtiendo sobre el “precedente
peligroso” que la aceptacion de la demanda de Burford Capital sentaria en términos de
seguridad juridica internacional y capacidad de los Estados de regulacion de su economia.
Desde la Cancilleria argentina remarcaron que este gesto de Washington refuerza la
estrategia nacional.

En relacion a esta disputa judicial, el Ministerio de Economia emitié un comunicado
en respuesta a un informe publicado por Burford Capital que estimaba en alrededor de
16.000 millones de ddlares la cuantia reclamada a la Argentina en concepto de
indemnizacion y costas judiciales. El comunicado de la cartera de economia sefialé que las
pretensiones resultan desproporcionadas y carecen de fundamento, dado que la recompra
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se realizé en condiciones transparentes y con aval del propio FDIC” (Corporacion Federal
de Seguros de Depdsitos, FDIC por sus siglas en inglés).

Simultdneamente, el gobierno argentino realiza una investigacion interna con miras
a determinar el posible origen de la informacion privilegiada que presume que podria haber
beneficiado a la querella del fondo Burford Capital en el juicio por la estatizacion de YPF.

En el &mbito judicial doméstico, el juez federal Ariel Lijo respondié al respecto de
una causa iniciada en 2006 por la expropiacion de YPF S.A sobre presunto incumplimiento
de los deberes de funcionario publico por parte de autoridades de la Secretaria de Energia
e iniciada por Elisa Carri6. El juez aleg6 que la duracion del proceso se debe a la ampliacion
del objeto de la causa “a raiz de las numerosas denuncias detalladas y sus consecuentes
requerimientos de instruccion”. Asimismo, detallé que aun estan pendientes de respuesta
diversos pedidos internacionales, asi como un analisis pericial sobre el proceso de
valuacion de la empresa (Clarin-Economia, 23/07/2025; Clarin-Politica, 17-18/07/2025;La
Nacion-Economia, 18/07/2025; Pagina/12-Economia, 17/07/2025, 24/07/2025).



