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RELACIONES BILATERALES
Estados Unidos

Durante la ultima semana de octubre de 2025, Estados Unidos profundizé su
vinculo econémico y politico con Argentina. En primer lugar, el Departamento del Tesoro
estadounidense intervino en el mercado cambiario local, aportando cerca de 500 millones
de ddlares para sostener la cotizacion del peso, ante la falta de reservas del Banco Central.
La operacion fue coordinada por el secretario del Tesoro Scott Bessent, dentro de un
paquete de asistencia y recompra de deuda.

Luego, el gobierno del presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, anuncio
la ampliaciéon de la cuota de importacion de carne argentina de 20.000 a mas de 80.000
toneladas, medida destinada a reducir precios internos y acompafiada por subsidios del
Departamento de Agricultura (USDA).


http://www.opeargentina.org/
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Ademads, tras la victoria legislativa de La Libertad Avanza del pasado 27 de octubre,
los principales medios estadounidenses resaltaron el resultado: The New York Times habl6
de una “victoria crucial”’, The Washington Post del “rescate de EE.UU.”, y The Wall Street
Journal del “mandato para la revolucién del libre mercado”.

Asimismo, Trump y funcionarios de su gobierno felicitaron a Javier Milei por su
triunfo, destacando el apoyo norteamericano al “modelo de libre empresa”. Trump sefald
gue su gobierno brind6 apoyo al gobierno argentino durante el proceso, mencionando el
rol del secretario del Tesoro, Scott Bessent, en el respaldo financiero. En el marco de su
gira por Asia, el presidente declaré en conferencia de prensa que fue una “gran victoria” e
“inesperada”, por la cual su pais “habia ganado mucho dinero”, y defendi6é el respaldo
financiero brindado al gobierno de Milei. También afirmé que se continuaria con el plan de
ingreso de carne argentina al mercado norteamericano, sin dar mayores detalles. El
mandatario finalizé calificando a Argentina como “un aliado vital en América Latina” y un
ejemplo del funcionamiento de su politica “Paz a través de la fortaleza econdémica”.

Bessent, por su parte, afirmo6 que el gobierno argentino contaba con un mandato
ampliado tras las elecciones. El secretario del Tesoro de Estados Unidos felicitd al gobierno
nacional por el resultado electoral y respaldé las declaraciones de Trump al afirmar que la
Argentina constituye un “aliado vital” en la region, indicando que el resultado otorgaba un
mandato renovado para las politicas implementadas por la administracion y se enmarca en
una estrategia de cooperacion econémica bilateral.

El presidente Javier Milei, por en cuanto, agradecié en la red social X el “apoyo
inquebrantable” de Bessent al gobierno argentino, tras las felicitaciones de éste por el
triunfo en las elecciones legislativas

Por otro lado, la senadora demécrata Elizabeth Warren redacté una carta al jefe del
banco estadounidense JP Morgan, Jamie Dimon, en el marco de su encuentro bilateral en
Argentina con el presidente Milei, con la solicitud de informacion sobre el papel actual de
la entidad bancaria con respecto al rescate de los mercados financieros de Argentina por
parte de Trump. Frente a este suceso, Scott Bessent respondié a la senadora Warren de
manera formal mediante una carta, afirmando que la asistencia a Argentina es crucial para
la seguridad nacional de los Estados Unidos y la estabilidad financiera global. Ademas,
realizd una publicacion en la red social “X”, donde apunté contra la senadora y la califico
como una “american peronist” en conjunto con una ilustracion realizada por inteligencia
artificial donde se la comparaba con Eva Peron.

En paralelo, Scott Bessent asegurd que “no habra pérdidas para los contribuyentes”
estadounidenses debido al apoyo financiero brindado a Argentina. En el programa “Meet
the Press”, del canal NBC, el funcionario aclaré que el swap de US$ 20 mil millones “no es
un rescate” y que constituye parte de los esfuerzos del gobierno norteamericano para
“apoyar un aliado” en América Latina.

Por otro lado, la Corporacion Financiera de Desarrollo Internacional de Estados
Unidos (DFC) inform6 que mantuvo reuniones con autoridades argentinas para analizar
posibles inversiones en sectores como minerales criticos e infraestructura, sefialando que
dichas inversiones podrian contribuir a reducir el perfil de deuda externa y que la estabilidad
economica argentina es considerada un interés estratégico para Estados Unidos.

En otro orden de asuntos, Pablo Quirno asumié como ministro de Relaciones
Exteriores en reemplazo de Gerardo Werthein en una ceremonia en Casa Rosada, donde
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afirmé que la relacion bilateral con Estados Unidos “se consolida dia a dia” y que la
Cancilleria habia trabajado en la reinsercion internacional de la Argentina (Clarin-
Economia, 24-25/10/2025; Clarin-Rural, 23/10/2025; Clarin-Politica, 26/10/2025,
27/10/2025; La Nacion-Politica, 24/10/2025, 27-28/10/2025; La Nacion-Economia,
24/10/2025; Pagina 12-El Pais, 23-24/10/2025; 27-28/10/2025).

Reino Unido

El triunfo de La Libertad Avanza (LLA) en las elecciones legislativas nacionales en
Argentina fue reflejado por The Financial Times. En su analisis, este medio remarcé que el
presidente Javier Milei obtuvo una "histérica victoria", lo que le da un "nuevo impulso a su
iniciativa de reforma de libre mercado" (Pagina/12-El Pais, 27/10/2025).

Uruguay

Desde Uruguay, El Pais sefialé que el gobierno de la Libertad Avanza (LLA) "arrasé"”
en las elecciones legislativas de 2025: "una prueba crucial para los dos afios de gestion
gue le quedan por delante al presidente Javier Milei" (Pagina/12-El Pais, 27/10/2025).

Brasil

Tras las elecciones legislativas en Argentina, el periddico brasilefio Folha de S.
Paulo calific6 como una “victoria sorprendente” el triunfo de La Libertad Avanza y resalté
que el presidente Javier Milei “va mas alla de ganar un tercio de la Camara: gana en la
provincia de Buenos Aires y obtiene estabilidad en la Legislatura” (Pagina/12-El Pais,
27/10/2025).

Chile

El diario chileno, La Tercera, destacd como “sorpresivo” el triunfo de Javier Milei en
las elecciones legislativas de Argentina y subrayo la “histérica abstencion” registrada en
los comicios (Pagina/12-El Pais, 27/10/2025).

Espafia

Tras el triunfo de La Libertad Avanza (LLA) en las elecciones legislativas 2025 por
el 40,7%, fue reflejada por el diario El Pais, de Espafia. El periddico destaco que la victoria
del mandatario argentino en las legislativas "la ultraderecha revierte la derrota de hace dos
meses en Buenos Aires ante el peronismo", al tiempo que subrayd que el gobierno sacé
"buenos resultados en provincias grandes”. Asimismo, el medio consideré que la victoria
de LLA fue "inesperada por su magnitud" y presentada como "épica" por el presidente.

Por su parte, EI Mundo, también espafiol, calificé de "rotunda victoria sobre el
peronismo" los resultados del oficialismo, al tiempo que sefialé que este resultado "lleva
alivio a la Casa Blanca y desconcierta al peronismo" (Pagina/12-El Pais, 27/10/2025).

Paraguay

El exsenador Edgardo Kueider sufri6 un nuevo revés judicial. La Justicia de
Paraguay le negd a él y su expareja el sobreseimiento en la causa por supuesto
contrabando, que lo tiene procesado tras intentar ingresar a dicho pais con mas de 200 mil
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dolares que no pudo justificar. La decision fue dada a conocer por la Sala Primera del
Tribunal de Apelacion en lo Penal que rechazo el pedido para que se anule la acusacién
planteada por Kueider y su pareja y exsecretaria, lara Guinsel, ante el Tribunal de
Apelaciones en Delitos Econémicos que los juzga (Pagina/12-El Pais, 29/10/2025).

TEMAS DE AGENDA
Relaciones Econdmicas Internacionales

El CEO del banco norteamericano JP Morgan, Jamie Dimon, arribé a la Argentina
el 23 de octubre para participar de un foro auspiciado por esta entidad y celebrado en
Buenos Aires. En el marco del Consejo Internacional de JP Morgan Chase, 250 miembros
del banco de 19 paises llegaron a Buenos Aires para analizar las tendencias econémicas,
politicas y sociales.

El conclave reunié a figuras destacadas del ambito empresarial y politico, entre
quienes se cuentan el ex-primer ministro britanico y actual jefe del consejo del JP Morgan,
Tony Blair y la ex-secretaria de Estado de EEUU y socia del banco, Condoleezza Rice.
Ademas de Blair y Rice, llegaron a Buenos Aires Matteo Renzi, ex primer ministro italiano;
Lee Hsien Loong, un politico singapurense; Amin Nasser, maximo ejecutivo de Saudi
Aramco; y Khaldoon Al Mubarak, presidente del Manchester City.

La unica actividad abierta fue el encuentro en el Teatro Colén, donde tuvo lugar un
cocktail con empresarios locales. Se sumaron al evento sustanciado en dicho teatro el
expresidente Mauricio Macri y el vicepresidente del Banco Central (BCRA), Vladimir
Werning, asi como empresarios argentinos y funcionarios de la filial local de JP Morgan.

El sector empresarial argentino estuvo representado por el presidente del Grupo
Galicia, Eduardo Escasany; Alejandro Bulgheroni, de Pan American Energy Group;
Marcelo Mindlin, presidente de Pampa Energia; Eduardo Elsztain, presidente de IRSA, y
Federico Braun, duefio de La Andénima. El cofundador de Mercado Libre, Marcos Galperin,
figur6 como el Unico argentino miembro del Consejo Internacional con acceso a las
reuniones reservadas.

Paralelamente, el presidente Javier Milei se reunié con Jamie Dimon en un evento
reservado a las 19 hs en el Museo de Arte Decorativo. El presidente se mostré también
con el ministro de Economia, Luis Caputo, y su equipo econémico, entre quienes estaba el
canciller, Pablo Quirno, y Facundo Gémez Minujin, presidente de JP Morgan Argentina.

En el marco de ese encuentro, el presidente Javier Milei dio un discurso en el que
destaco el trabajo de Luis Caputo, que los salvé de "una catastrofe" y dijo haber recibido
“la peor herencia”. A su vez, se refirid a la importancia del crédito y un comentario suyo
disparo risas cuando declar6é que la separacion entre lo productivo y lo financiero "es una
mera ficcion de ignorantes”. Milei también se refirio a la salida de Gerardo Werthein como
ministro de Relaciones Exteriores, quien sera reemplazado por Pablo Quirno.

Previo a las elecciones, hubo una fuerte intervencién del Tesoro de los Estados
Unidos vendiendo divisas. A diferencia de las ruedas anteriores, donde la intervencion de
Bessent fue pareja a lo largo del dia, este jueves parece haber habido una fuerte venta al
comienzo, como para dar una sefial contundente, seguida de otras ventas en el resto de la
jornada.
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Ocurrido el triunfo del oficialismo, las acciones argentinas que cotizan en Wall Street
llegaron a anotar subas de hasta 17% después de conocerse los resultados. El precio del
ddlar cripto dio la primera sefial en este sentido. En todos los exchanges y billeteras, la
cotizacion que no se detiene, cay6 con fuerza luego del cierre de las urnas. Pasadas las
22, el délar habia caido mas de un 8% en la billetera Lemon para redondear en los $1.440.
La expectativa es gque desde el lunes esta misma tendencia se traduzca en el Mercado
Unico y Libre de Cambios (MULC), con ventas de ahorristas y empresas.

Los bonos y acciones que cotizan en Nueva York comenzaron a operar de forma
positiva en el pre-market, tendencia que se consolidé durante la jornada. Por su parte, el
dolar se desploma $95 y cotiza cerca de los $1420, todo esto como resultado de las
elecciones legislativas a nivel nacional. En referencia a los bonos, los mismos avanzaron
mas del 20% en Wall Street. Los papeles de BBVA trepan 39,8%, mientras que Banco
Supervielle escala 51,6%, el Grupo Financiero Galicia avanza 38,8% y Banco Macro,
36,1%.

Por su parte, las acciones de las compafias energéticas también transitaron el
lunes al alza. Los ADR de Edenor cotizan con una suba del 36,1%; seguidos por Pampa
Energia (+26,2%), YPF (+23,4%) y Central Puerto (+36,4%). IRSA sube un 29,1% en la
Bolsa de Nueva York, mientras que Loma Negra repunta un 36,8%. Mercado Libre, que se
ve menos afectada por los vaivenes locales debido a su operatoria regional —su principal
negocio esta en Brasil—, anota una mejora del 5,9%. Transportadora de Gas del Sur, en
tanto, marca un avance. Los bonos soberanos de deuda también tienden al alza durante el
pre-market. Mientras que los titulos Globales muestran subas del 15,9% en el tramo mas
corto (GD30D), el impulso llega al 23,68% en el tramo mas largo (GD41D).

Todo esto hizo que el riesgo pais se ubicara por debajo de los 700 puntos basicos.
Es en este contexto que la agencia calificadora Fitch Ratings (y su filial local, FIX) mejoré
la calificacion del Banco Nacién a “AAA”, maxima calificacion posible, lo que implica una
solidez financiera excepcional, muy bajo riesgo de incumplimiento y alta confianza de
gestion. Esto se apoya en el proceso de transformacion digital e innovacién tecnolégica
gue atraviesa la entidad.

Este clima positivo para las acciones y bonos argentinos se mantuvo durante la
semana. El dia miércoles las acciones saltaron otro 13%, con Edenor y Central Puerto a la
cabeza. En tanto, los bonos en délares cotizan levemente positivos: avanzan menos de 1%
en Wall Street. Se trata de la tercera rueda encadenada de subas. El indice Merval medido
en dolares trepa mas de 5% desde la apertura, con lo que acumula un salto de mas de
65% en moneda dura este mes. En cuanto a las acciones, desde el jueves pasado registran
subas de més 60%, con los papeles de bancos a la cabeza. Por ejemplo, el Banco
Supervielle, que llegd a rebotar 48% en dolares el lunes trepa hoy otro 9% y acumula una
ganancia de 132,5% solo en octubre.

Luego de los comicios legislativos del 25 de octubre, el banco estadounidense JP
Morgan emiti6 un pronéstico de una baja considerable del riesgo pais de 440 puntos
basicos. La entidad financiera calificd a los resultados como una “sorpresa positiva” y
asumio que podria ser el comienzo de un “ciclo virtuoso”, a pesar de que admite que el
esquema cambiario actual “carece de flexibilidad ante shocks externos”. Ademas, estiman
desde la entidad financiera, los resultados electorales podrian habilitar un “respaldo
adicional” de Estados Unidos (Clarin-Economia, 23/10/2025, 26-27/10/2025; La Nacion-
Politica, 24/10/2025; La Nacion-Economia 23-24/10/2025, 27-28/10/2025; Pagina/12-
Economia, 27/10/2025).
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Unién Europea

Tras la cumbre europea, el jefe del gobierno aleméan, Friedrich Merz, aseguré que
los 27 dirigentes habian hecho un voto informal sobre el acuerdo entre el Mercado Comun
del Sur (Mercosur) y la Unién Europea (UE) y que el resultado habia sido unanime a favor
de una rapida ratificacion. Por su parte, Antonio Costa, presidente del Consejo Europeo,
dijo en conferencia de prensa que no se habia votado, pero si que habia “pedido a los
lideres que dieran a sus embajadores la orden de resolver los problemas técnicos que
quedan en las traducciones para que se pueda firmar a tiempo” (Clarin - Mundo,
24/10/2025).

Organizacion de las Naciones Unidas

El gobierno de Javier Milei votd contra el levantamiento del embargo comercial de
los Estados Unidos contra Cuba en la Asamblea General de la Organizacion de las
Naciones Unidas (ONU). La resolucion, sin embargo, si fue aprobada por 165 paises, a la
gue se opusieron siete gobiernos, entre ellos, el de Donald Trump; el de Benjamin
Netanyahu, de Israel; el de Viktor Orban, de Hungria, el de Volodimir Zelenski, de Ucrania;
el de Santiago Pefia, en Paraguay y el del presidente argentino Javier Milei (Clarin-Politica,
29/10/2025).

Banco Mundial

El Banco Mundial (BM) difundié un informe titulado “Perspectivas de los Mercados
de Materias Primas”, donde augur6 una baja general del 7% para 2025 y 2026. Ademas,
lanza una advertencia que podria afectar al pais. “Las condiciones meteorolégicas indican
una probabilidad de un impacto de La Nifia a fines de 2025 o principios de 2026”, sostiene
el reporte. Si La Nina resulta mas fuerte y mas prolongada de lo esperado, “podria traer un
clima mas calido y seco de lo normal a los principales productores agricolas regiones,
incluidas Argentina, el sur de Brasil y la costa del Golfo de Estados Unidos, podrian
comprometer la produccién de maiz, trigo y soja y elevar los precios por encima de los
pronédsticos actuales”. El Banco Mundial advierte en su informe que “los precios de las
materias primas podrian caer méas de lo esperado si el crecimiento mundial sigue siendo
lento en medio de tensiones comerciales prolongadas e incertidumbre politica” (Clarin-
Economia, 29/10/2025).



